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En cumplimiento de los deberes de informacion previstos en los articulos 17 del
Reglamento (EU) No. 596/2014, de Abuso de Mercado y 228 del texto refundido de la
Ley de Mercado de Valores aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, y normativa complementaria, NH Hotel Group, S.A. (en adelante, “NH” o “la
“Sociedad™) pone en conocimiento de la Comision Nacional del Mercado de Valores el

siguiente

HECHO RELEVANTE

En relacion con los Hechos Relevantes de NH de fechas 20 noviembre y 20 diciembre
2017 (Registros CNMV niimeros 258681 y 259788 respectivamente), el Consejo de
Administracion de la Sociedad reunido en el dia de hoy ha evaluado en profundidad la
muestra de interés no solicitada que recibié de Grupo Barcel6, para lo que ha contado con
el analisis financiero de Bank of America Merrill Lynch, y ha desestimado por

unanimidad la operacién planteada.

El Consejo ha destacado que su decision ha sido tomada en defensa tanto del interés social
de la Sociedad como de los intereses de todos los accionistas. Ha insistido también en que
la desestimacion undnime de la presente oferta no condiciona ni impide el andlisis de
otras futuras oportunidades estratégicas, que seran evaluadas en funcién del valor real que
estén en condiciones de generar al conjunto de accionistas de NH Hotel Group, en el
marco de las tendencias de consolidacion imperantes en el sector.

Para tomar su decision, el Consejo ha valorado especialmente el hecho de que la
estructura contemplada (fusién) no permitiria crear valor para el accionista por encima
del proyecto independiente de NH. En su analisis, el Consejo no considera apropiados ni
el valor intrinseco asignado a NH por la oferta del Grupo Barceld, ni su alcance, ni la

ecuacion de canje ofrecida por €ste.

A partir de esa base analitica, el Consejo estima de forma undnime que los términos de la
oferta son inadecuados y no reflejan en modo alguno el valor real de NH, en especial por

las siguientes razones:

o Laecuacion de canje no refleja la valoracion relativa de ambas compafiias (menos
aun con un perimetro ajustado al negocio hotelero relevante de Grupo Barcelo).
Tampoco ofrece una prima de control real sobre la valoracion de mercado de NH,
ni tiene en cuenta el potencial de revalorizacion de NH de forma independiente
(superior en cualquier caso al valor relativo de 7,08 Euros por accion planteado

en dicha oferta).
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e Laoferta de Grupo Barceld no refleja el potencial de crecimiento en resultados de
NH, ni el valor de sus activos urbanos en propiedad en Europa (como demuestra
la reciente venta del hotel Barbizon en Amsterdam), ni la oportunidad de generar
beneficios con su equilibrado mix de contratos en gestion y alquiler, ni la
optimizacion de su estructura operativa y financiera.

o El Consejo ha valorado muy negativamente que la oferta de Grupo Barcelo
carezca de liquidez para los accionistas de NH.

Asimismo, y al margen de su decision de hoy, el Consejo también ha ratificado la
confianza plena en el Plan Estratégico en vigor de NH con un solido crecimiento en
ingresos y significativa mejora operativa que, unido al valor de sus activos hoteleros y al
potencial para beneficiarse de la reduccion de su endeudamiento, permitiran
oportunidades de expansion y participar en un futuro en la tendencia de consolidacion del

sector hotelero.
Madrid, 10 enero 2018

Carlos Ulecia
Secretario General
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